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地方版四万亿再现 建筑业前景迷茫

贺灵童 上海鲁班企业管理咨询有限公司 分析员

地方版四万亿的出台，将为建筑业注入新的兴奋剂？兴奋之余，依然要保持清醒。
进入2012年，我国经济增速明显下滑，呈现投资减、消费弱、出口衰的局面。上半年，我国GDP增速仅为7.8%，其中二季度增长仅为7.2%，创下近13个季度的新低。虽然早在年初的两会上，决策层已经将GDP增速定调为7.5%，但破八的数字依然引发了不小的担忧。

长期以来，我国主要是以投资拉动经济增长，尤其是上一轮的“四万亿”投资刺激计划，虽然中国平稳抗御2008年的金融危机，但直至最近才消化完由此造成的通货膨胀。

如此，经济又陷困境，如何脱离谷底？实体经济需求继续萎缩、工业经济持续下行、房地产调控正值稳定期，中央政府还未有大的举动，地方政府却早已按捺不住，重新亮出基建投资拉动经济增长的杀手锏，新一轮地方版的四万亿计划呼之欲出。

地方版四万亿

· 陕西：出台了《关于贯彻中央预调微调决策部署确保经济平稳较快增长的意见》，围绕十个方面来“稳增长”；

· 广东：审议通过《关于促进稳增长调结构惠民生工作的若干意见》，提出19条稳增长的举措；

· 宁波：下发《市政府关于推进工业经济稳增长调结构促转型的若干意见》，提出加快推进重大工业项目建设；

· 南京：出台《关于进一步扩大内需拉动消费的若干意见》，十条意见之首即是积极发挥投资对拉动内需的作用，重点加快推进基础设施项目建设；

· 贵州：《贵州生态文化旅游产业发展规划》显示，从各地上报2382个项目筛选出总额3万亿元左右的重点投资项目，初步提出规划10个国家级重大项目、50个省级重大项目和200个省级重点项目。预计将于十年内完成投资。

· 长沙：发布2012年重大推介项目195个，总投资额达8292亿元，以期推动经济结构调整，激活潜在市场需求；

· 广州：《广州日报》发布消息称，广州将安排101个重点建设项目，确保全年重点建设项目完成投资826亿元，带动全社会固定资产投资约3600亿元；

· 衡阳：集中启动36个投资1亿元以上的重大项目，总投资额预计高达289亿元；

· 广东：出台《关于充分发挥海洋资源优势努力建设海洋经济强省的决定》以及五个实施方案（征求意见稿），总计提出177个重点建设项目，总投资过万亿元；

· 重庆：市政府表示“十二五”期间，全市工业将累计投入1.5万亿元，重点振兴电子信息产业、汽车产业、先进装备制造业等七大工业产业；

· 天津：《天津日报》报导称，天津经信委初步确定今后四年投入1.5万亿元重点建设十条产业链，进一步壮大产业规模、调整产品结构、促进产业聚集。

· 山西：山西科技厅发布消息称，共安排113项科技富民计划，总投资1.2979亿元；[image: image1.jpg]{ LUBAN

CONSULTING

V ERnES




是喜是忧

地方版四万亿计划一出，信心有所提振，但更多的是担忧。

三驾马车中，投资一直是最重要最积极的那驾。长期依赖下，中国经济已经进入了转型的关键期，必须调整经济结构、转变经济发展方式。世界经济形势仍不明朗，之前大规模投资造成的产能过剩还未消化完全，投资的效率低下依然未能解决，如果再次贸然推出地方版四万亿，难免陷入恶性循环。

根据审计署的全国地方政府性债务审计结果，截止至2010年底，全国省市县三级地方政府性债务余额为10.7万亿元，负有偿还责任的债务余额与地方政府综合财力的比率为52.25%；如果占全国GDP和地方政府综合财力的比重分别为26.93%和70.45%。社科院发布的金融蓝皮书测算，2011~2013年地方债务进入偿债高峰期，到2012年，地方政府融资平台偿债率将超过20%警戒线，达到26.6%，一直到2014年才能回落到警戒线下。这场寅吃卯粮的投资盛筵无疑会使地方负债雪上加霜。

受房地产调控政策影响，地方土地出让收入下滑，而地方融资平台受限，这也是上半年交通投资出现下滑的重要原因。地方政府资金面临缺口，国务院重提促进民间投资的新36条，今年2月，国务院明确上半年制定出台民间投资实施细则的时限要求后，交通运输部、铁道部、住建部、水利部等陆续出台了鼓励和引导民间资本投资相关领域的实施意见，向民间资本敞开大门。统计数据显示，前7月民间投资在总投资中的比重为62.1%，成为投资增长的新动力。目前，引导民间投资的“新36条”细则已全部出台，下半年进入落实阶段。

建筑业前景迷茫

近些年来，我国建筑业一直受益于投资拉动，保持在25%左右的增长速度。上半年经济下行，建筑业也陷入低迷。上半年，我国建筑业实现总产值50460亿，同比增长18.2%，较去年同期增幅回落近8个百分点。自2011年一季度开始，我国季度建筑业总产值增速逐季下滑，至2012年第二季度建筑业产值增速已接近7年间的历史最低点。

地方版四万亿的出台，将为建筑业注入新的兴奋剂？兴奋之余，依然要保持清醒。

受制于地方财力，此次地方版四万亿投资计划能否实现？投资增速将带来原材料价格的上涨，成本压力是否会进一步压缩利润空间？即使产值实现了，现金流是否能转动起来，是否会成为一笔坏账？

投资盛筵一直麻痹着建筑业，各地大项目的积极大、快、干、上，建筑企业反而忽略了内功的修炼。危机时刻，建筑企业是该谨慎接业务，提升项目精细化管理水平与核心竞争力水平。
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